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Résumé  

L’utilisation des modèles macro-économétriques dans la recherche des politiques 

monétaires optimales a connu une grande considération du côté des académiciens et des 

professionnels des banques centrales, prouvée par le nombre considérable de publications en 

la matière. Parmi ces modèles, qui ont gagné plus d’attrait, nous trouvons les modèles DSGE 

qui ont montré une capacité à répondre à des questions complexes relatives à la politique 

monétaire ainsi que l’environnement économique dans lequel elle évolue. Cette dite capacité 

est liée au principe de leur construction qui se base sur la modélisation de chaque agent 

individuellement en utilisant des équations caractérisant son comportement. Ces équations 

tirent leurs formes de la théorie économique, notamment de la théorie microéconomique, 

surtout depuis les critiques de Lucas (1976). Cet auteur a défendu l’idée selon laquelle les 

agents économiques modifient leurs comportements et anticipations suite aux changements de 

l’une des composantes de la politique gouvernementale. Ces critiques étaient la principale 

cause de développement des modèles macro-économétriques structurels tels que les modèles  

real business cycle (RBC) et les modèles DSGE. 

En 1927, Ramsey a étudié la variation intertemporelle de l’utilité des ménages induite par 

leurs décisions d’investissement. Le principe de Ramsey est reproduit dans les modèles DSGE 

pour l’évaluation des politiques monétaires. Selon cette approche, une politique monétaire 

n’est optimale que si elle maximise l’utilité des ménages plus qu’une autre éventuelle 

politique monétaire. Cette approche n’est pas la seule utilisée dans la modélisation DSGE.  En 

effet, d’autres auteurs tels que Woodford (1999) et Clarida et al. (1999) adoptent une 

approche différente qui se base sur la minimisation d’une fonction de perte de la Banque 

centrale. C’est d’ailleurs cette dernière qui a eu plus de succès auprès des experts et des 

académiciens intéressés par la recherche de politique monétaire optimale.  

Les deux principaux axes de l’intervention sont : 

- l’explication de la façon avec laquelle une politique monétaire est évaluée optimale 

dans un modèle DSGE, 

- une fois qu’une politique monétaire est déterminée optimale, comment évaluer ses 

effets sur l’économie.  


